n ' 002521

2

P ]

Qifeng New

Xt

|

@ ik ik $ R gL

K 689" ~



G 2023 6 29 ¥i é7 ¢ M E”
O Pl PR 2023 120112° ~~ y W T
PL” A M By 0 Lar 6 . L
EY L w F-m E"yWh IG LT FL~a
FF >~ yW IO . LT L™ & ww
HF ° P YW IO W L I:: wk ™ 7
Pl e - é M E
* 2023 0 A N it Ynw Irn L~
3 k H /A A
# - a b n T H A

7-1-1-2



.................................................................................................................................... 27
.................................................................................................................................... 68
RO 114
2 R AR E ARttt 133

7-1-1-3



2019

7-1-1-4

20



© 2019

~ 2021k~

= 2019 1T

~A

~ 2019

2023 6 30

25

~

2021

30

10 /

10

15 ] ”
20

951 [/ yW .
104y 34/
113y 1/
123
133 2 1y

1
31a H L

ao
ao

ao

"y L
w 120 /Ney 1

w 80

INoy 1 a

18a 9
Yy A3

10°




2019 2021

2019
2021 [1] »
2019 2021
2019 2021
2023 6 30
2019 2021
"R n G *
€ 60 30 Mgl 7% I~ 0 ¥ 3 [2011]3101
S R A zw _ v
3 A L o3 Wy oz H
b v v 51" YW . ¥ A
Qe 34, ap * ap 1 TYVL ap -~ YT
av a av A L - ~ A
"H - o 3 Y 0
L AL
& +F "6 W v * b 1~ 0 R2010F 7

7-1-1-6



TTTry za a a

34 v & F 0

G
~  OR2005F 407 ~aé F
0 R2007F 157 ~ aé F

34 0
Tyt F
[ o)
v * 30 “L
P T v e
" s 17 v
Y 4 AL
8" G # %ol
¥ 3 R2017F 307 "V Iy
- %or T H
Ga na b %o
~twow T A FCT
n '
\ b L A
€7 6 A 2020
901~ ~ | 3t
n oA n
n
| L~ c222° 1, I L
a * 3 A

7-1-1-7

a a a al ad
8B 7 3 E _ |
G40 b I
0 "6 L Ne 3% v
1~ 0R2009F 38" ~ ae” 3
a . “ AN
a %o ” K FL
Wl 2011 |-~ T34 v
L= - y uid oa "1
W * ¥ 1~ H
a a a a 34
L % “BaW a
b, R T
v [ [ "7 s
B K"~ %o a
g b 10 R 20207
5 A A 2
L A
25
é 3 Ne 17 GB/T4754-2017 "
tH 3wl L 3L~ Cc2n T
L L b ¢ a a a



2024

7-1-1-8

2023 6 30
N b cé 640 30 Mgl 7% e F 7
Woow * b TT¢v" * b cé’ G
%ol W * ¥ | € 6 A 2020
v’ b 1T 3 A -
2023 6 30 n b *
R n * 3
n T R R &
i} {8 "
2023—2024 4%
25
2023— 2023 7



aT
U]
3 a
60 2022 11
wa Toor T
2 8 w
3 v' ¥
A
H . 4
w6
"6 " a .
3 0 2022 6 a r ,
a N
F'M gLty
30 W " 2035
anI 2021 12 T v
0 3 a
78"
3 A
T i
e 3 cA
o ~ 2017 6 T Ty 4 a i
I W2 L0 w

7-1-1-9

>



N b cé” 3 ~ 2019 ~c 2021k 0T
é L ao 3‘, b G ao o ao 3 A
KA n f - 0
~ W n f
2023 6 30
n Y vy i
| L~ A
F WE 0 & a T VN i
f f L A 0 SO é
i L >N " M a @ W
# b v i A
T H v ¥ o3 F
[ 38 A
é v "6+ M gL
1" 0 R2022F 24 ~~ h wl [ 2025 ~ npVviyeB
MYy 2020 ¥ 13% [ L
Nez bY ¢ 462 a032° al44  aos8r A
L v an- 3 # h L
[ A v w0 0 LT {
L A n 00" v 9
Ty i b a T K F L A
é EY Y 20’ | &
EY Y 207 " | &
-20221 ~ N * oy
* T 2021 2021

7-1-1-10



N e %o | { B GDP {1 B GDP
~ tceld” “ b - "H" - -
tH % | H | % [/ "H
Qo 20,
54,122.79 219,469.03 0.25 0.56 0.53
1 T 2021 B GDP G Wind '
2 2021 VB 37 v wooé -20221
LT ARV - E u' i B GDP = /
Qo VA
T n ¥ veT 1B GDP yi
2021 18 3%y A
- n i A
T T n 0 *
1
1 |2 /
2 |2 /
3 |5 /
5
4
5 1.5
10
6
7 20
5.0 3.0
8
9 (8 9 2
10 | 1.8 /
11 | 15#
2500 /
12

7-1-1-11



16 2 / 1
17
18 1 m/ 2
19 CoD 2
1 1997 1998 1 1
2008 3 31 "
2 >
2017 1975 )
2
2023 6 30 2022 11 3
- 0 wF I 0 R 2022F 608~ & 0
v’ e T 20 17714
L A
2022 11 11 - M 0 wEI
R 2022F 1189~ & M0 v’ G E
=T 20 T 0 4 L A

7-1-1-12



2016 2

2% 12 .
2023 6 30 5
\E: ao 20, I é D é
E B n l A A
” 2023 6 30
n b 1 N A
a n h 3 %A i
e E Ne ié
E T v $
L h
A %o
1
/
/
/
5
1.5

7-1-1-13



10
8.2
20 11.8
5.0 3.0
3.0
8 9
1.8 /
15#
2500 /
3.5
2
2.5
2 /
1 m /d
CoD
2
2023 6 30 n
h A %od yi ) T n
P L4 / ) 6 ]
0 = "3 0
. |é°3 5 v wEI 0
%o W | 2207-450819-04-01-585165 é
M 1
2 |eTV, E 0 = Fi

7-1-1-14



E | R 2022F 375~ &
é G i * 20
o] i i
0 = 0 wF
i 0 R 20227 608~ &
0 " e U 20
s )
Wi 0 = M0
wFI{ 0 R 2022¢
1189~ @& M0
v’ oG
BT 20
1
- 2023 6 30 n
h A %oa A
“R0 . R E “vyie
E Ne e E P 1 -
# E
TV, E "~ 2018k “~Teé
E D " 2019 “leé '
E D No W~ 2022 k “ - 2023
30 n p - n
E p G 6 M E P Neo W
~ 2022 k "1 7 W I é Ne
1 L i L~ v Y
n E A
2022 11 29 ~° Fi R 2022F 375" é
e ¥ 20’ i 1~
AD 0 Fi i
TG Ne A
” 2023 6 30 n
a %oa - E -
yie E No | e E

7-1-1-15






30

b

7-1-1-17

M p b e TN
T kv - 1 A
n Be\ . é | 78
Mp~ i Mp #
2019 6 19
2014 6 4
2017 9 28 U é G 7
M I~ M M- 3
3 M b Yp Na Y3 Ma Y3 va
V" 3 va v 3 M7 T v Y
N LA @& G "0 @&
R2017F 2 ~° N Wi Fz
G 05, a Ne G 10,
i LT a aH Ne G é 1
v« a al a a a A N
003 \4 G \4\.' n
a z° b 1a N A
- 2023 6
n B e Mp™ P b Mp



#2a n b) 0 0
Eow a b - iea -
1T 272 W2
2020.6.16-
1 91370300164326963R001P
2025.6.15
2 9137162572757753X5002P 2020.6..29-
2025.6.28
2020.6.21-
3 9137030549380556X4001P 2025.6.90
4 9137030507967914XW001Z 2022.6.17-
2027.6.16
2023.6.22-
5 91370305MA3FD3A68TO01P 2028.6.91
1 n 0 ”
é - b ]é ) W " “~ 2019k “~leé
~ Ne ~ 2019 ~ N n
¥ 0 H | 0 A
2 n W
n G - - F oD -
0 A n "
0 HI 0O T 6 n é )
o] é ) W ~~ 2019k “~ e ~
~ 2019 “ A
3a n b) " b

7-1-1-18



D

ol MW n
I/ll
P/ %o n
A
n 0
% b R 2022F 3757 é
¥ 20
|
A
n
L 0 a " -
"W " % b a .
L
% D a
- A
Yo A
5
L %o
A
B a n
L 0 a g
E b~ n b

Ce
>

@]
32>
J
33
tEE)
b} J
33
—_—
@]

7-1-1-19

Ca«



2023

WHW h
"Hy:': 100" "Hy W
Asa”™ "~ o~ b

l::') ~
2023 6 30
b ie
30
G - ~ ao
., N
i Gh
0 HIF
b A
2023
Yi 0 b
i a n *

2017 “17T

Y I A el
e ~ 2021

6 30

~
NI

7-1-1-20

C«

aA” - 20’
%o D
u a a,
Qo 6
A
2023 6
“p R
\ G
n a ao
W -
2 M A
LM
]-'] - Qo
2021 “ip ~
b él a
ap H b A



—
2021
ao ao ‘b o é |
é ap
XA n i
6 &6 i
bR

7-1-1-21



10,000

GB/T31962-2015 10,000
SNCR+SCR
+ 120
2023 6 30 e 7 20
Wl n i i ah
1 7
W
t/a
3800 S 13.6mg/m? 0.669
3800 S / 0.278
coD 300mg/L 193.16
BODs 151mg/L 96.83
o W ~ 64.328° SS 150mg/L 96.66
m*/a” NHs-N 14mg/L 9.24
™ 35mg/L 24,32
TP 0.9mg/L 0.61
/ 0
® / 0
W Qo / O
o K / 0
/ 0
/ 0
q . HW08 0
HW49 0

7-1-1-22



HW49

ao

[ /
I 0 G i “ h
i z” bR * \
e v 20 Wi~ v 20
w 1,682.33" "H W 0 n 1
G "
[ z
12,000 /-
. e
3800 o b 2om
S E 2 %l ~ GB16297-
1996~
5,000m3/d
W y | [ e
+ o+ L %l ~ GBB8978-
1996~ "2 %od
ao a A é ~ |7l
WE [ A %ol
%o v - ~ GB/T31962-2015~
3 N W B %od "~ 3
A A
A |
, A n 3 -~ \l
>
[ |
A e w 3 r .
v® s A %l ~ GB 18599-
o 3 , 20200 T T ko
. - %o
- = ~ < \J
G E - A 60m? [
a a ~
"6 A - €A «
. L %l
A ~ GB18597-2001" T
, " Tk 1 %
A
' Ne

7-1-1-23




EX A
K" Ne
\EZ ~
¥ Y
b |.
Lo s A
o e §o§[y‘|‘
,\{ , ,\{ 00
" GB12348-2008" T 3
Hp“ . W w
a \Y
A -
- 2023 6 30
0 G “h 1 v4 b n
* Yy A
Mao . 36 @ i G r
Y- H T H wE" #
Y
36a@ PO B Tz G T [1 U
|7ll
z 2022 9 14 ‘ R [ N
b¥F R 2022F 07020 é I N Y 10,500 "HA
é woi° oMK T oz [
M "1 "Hy::s 3 "HY WS e vYv© o T u
L w6 H A - Tz L i 2
~ A 7 zi[ [ &6 b e A
l Fi 36a O E T G
T [1 “Pb e G W' 0 36 @
pb H T H wE" # w A
vwewa 6 . 0 | 0
N
H ~ 6 A"
13 vé EX ¥ 20 -

7-1-1-24



3a

N
I/\

Neo

6

N
I/\

8a

%9a

AN

V0 n a
Dl
ve” 3 ~ 2019 " 2021k T e
1~ GB/T4754-2017 aé” ¢+ 0 30 VMgl 7%
¥ 3 [2011]3101" ~aé F "6 W w “" b
OR2010F 77 ~aé” 6 # %ol U " “"
1~ H * 3€2017930" ©~ é”" A 2020
b 10 R 2020F 901~ ~ p’
ey 2023—2024 é
"B 18" 640 3
lé”" 6 - 3 0 1e 30 M
0 TéeT Ve’ G 31 W20
D!
e a9 T o 1 e B "6AND
Nk Te 20221 ®’
Ve o3 %0 bl é %0
R %o ) M 2017 ~
e TH E "~ 2018k ~ T é
E P " 2019 “Té \
E D Ne W "~ 2022 k “ D’
w8 F "eA0@ GA 3 " 7%E | &

%ol ~ GB3095-2012"é ~ ¢

I )

V)

7-1-1-25



G 78 M 1 p’

103 v é ’ bl @ w ~ "~ 2019 k
~1 e " Ne ~ 2019 1 P’
113 v é G ~ 2021 1
123 w0 11 F v h Fi :
133 20 _ Fi v A
~
G 0 Y '
13 2023 6 30
N e’ 3 ~ 2019 ~~ 2021k 1T
é L ap 3 - b G ap - . ap 3 y
23 n f -
[',3 ap y
33
/ ”
2023 6 30 n
b 1 N
43 2023 6 30 n
a  %oa ) E Y
ie E No 1e E P
1 = # Fi E
53
2023 6 30 n

7-1-1-26



b 6 M p b é TN
| KW v 0 ’
63 2023 6 30
n PG Mp P b Mp
$ )
73 2023 6
30 N 0 TP R G
- ~ as o 6 l}| -
R N 0 D~ X G 1
Gh N N -
0 H | W T w T 0b
A Fi -
2023 6 30
N - Yi 0 b ie ) 0 |
23 W2 ’
8a 2023 6 30 n
Y b cel a 1" ~ 2021 1T
é Qo 3
a0 . 2023 6 30
0 G " h i z b *
\1 )
10a Fi - 36a@ 0 E* ©  z G
T [1 “rb 6 G W' 0 36 @
pb H T H wE" # w A
2

14.34% 10.84% 7.83%

7-1-1-27






7-1-1-29

7 I B i h - 7
W, 3 E Y a p~ E 5 a” E
i E ' 3 3° B - Y z 7 #
A A
p” E h i
Y8 "H
2023 1-6 2022 2021 2020
3 - 172,264.16 311,864.09 370,195.65 281,090.91
3 155,247.10 287,374.96 329,946.98 240,631.99
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Z 11.51% 19.98% -8.47%
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2022 2021 2020
238,325.40 215,706.74 130,557.70
189,821.98 160,635.76 92,714.79
22.74 20.25 13.85
10,482.46 10,654.26 9,429.64
8,349.09 7,934.18 6,696.41
20.35% 25.53% 28.99%
271,381.61 338,957.42 268,338.04
252,391.52 304,221.11 231,890.64
26.74 34.50 32.09
10,150.22 9,823.69 8,362.19
9,439.96 8,816.96 7,226.38
7.00% 10.25% 13.58%

2020
2020 ~2022 28.99%
20.35%
2020 ~2022
/

2022 2021 2020
10,482.46 -1.61% | 10,654.26 12.99% 9,429.64
10,150.22 3.32% 9,823.69 17.48% 8,362.19
-332.23 - -830.58 -| -1,067.45

2022

-1,067.45 / -830.58 / -332.23



2022 2021 2020

151,961.84 | 80.05% | 130,899.66 | 81.49% | 75,673.10 | 79.33%

3,813.79 2.01% 3,299.69 2.05% 2,353.58 2.47%

8,781.07 4.63% 7,161.78 4.46% 5,639.42 5.91%

17,818.18 9.3% | 13,167.91 8.20% 9,048.69 9.49%

7,447.10 3.92% 6,106.72 3.80% 2,676.80 2.81%

189,821.98 | 100.00% | 160,635.76 | 100.00% | 95,391.59 | 100.00%

198,118.80 | 78.50% | 241,424.43 | 79.36% | 180,018.67 | 77.63%

6,083.03 2.41% 8,724.39 2.87% 7,832.80 3.38%

12,116.60 4.80% | 14,411.62 4.74% | 14,239.40 6.14%

30,959.15 | 12.27% | 33,200.33 | 10.91% | 24,290.75 | 10.48%

5,113.94 2.03% 6,460.34 2.12% 5,509.01 2.38%

252,391.52 | 100.00% | 304,221.11 | 100.00% | 231,890.64 | 100.00%

/

2022 2021 2020
6,683.86 3.38% 6,465.44 18.29% 5,465.55
7,410.05 5.90% 6,996.98 24.73% 5,609.90
726.19 - 531.54 - 144.35

2020 2021 2022
144.35 / 531.54
/ 726.19 / 2020
~2022
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2020 2022 2021
/
2022 2021 2020
783.71 650.39 653.55
1,157.94 962.21 756.97
374.22 311.82 103.42
2020 2022
2020 2022
/
2022 2021 2020
1,101.56 16.72% 946.32 80.44% 524.43
2020 2021 2022
50% 40% 34%
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ro 0 A1
1a e
p- E (e W
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2023.6.30 2022.12.31 2021.12.31 2020.12.31
0 87,587.47 78,084.21 74,341.92 79,911.06
%o 8,707.40 8,982.23 7,669.43 7,493.04
EV 78,880.07 69,101.98 66,672.49 72,418.02
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	问题1、发行人主营业务为从事特种纸的研发、生产和销售，所产产品主要用于建材装饰领域。发行人本次募投项目年产20万吨特种纸项目（一期）项目，该项目产品为装饰原纸。发行人子公司淄博朱台润坤生物科技有限公司经营范围包含有机肥料及微生物肥料的研发、销售。
	回复：
	一、本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）》中淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策；
	回复：
	（一）本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2019年本）（2021修订）》中淘汰类、限制类产业
	（二）本次募投项目是否属于落后产能
	（三）本次募投项目是否符合国家产业政策

	二、本次募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	（一）本次募投项目满足项目所在地能源消费双控要求
	（二）发行人已建项目和本次募投项目已按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	1、发行人已建项目取得固定资产投资项目节能审查意见情况
	2、发行人在建项目即本次募投项目取得固定资产投资项目节能审查意见情况


	三、本次募投项目是否涉及新建自备燃煤电厂，如是，是否符合《关于加强和规范燃煤自备电厂监督管理的指导意见》中“京津冀、长三角、珠三角等区域禁止新建燃煤自备电厂，装机明显冗余、火电利用小时数偏低地区，除以热定电的热电联产项目外，原则上不再新建/新扩自备电厂项目”的要求
	四、本次募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况；是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复
	（一）发行人已建项目、在建项目即本次募投项目已按规定履行主管部门审批、核准、备案程序
	（二）发行人募投项目已按环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复

	五、本次募投项目是否属于大气污染防治重点区域内的耗煤项目，依据《大气污染防治法》第九十条，国家大气污染防治重点区域内新建、改建、扩建用煤项目的，应当实行煤炭的等量或减量替代，发行人是否已履行相应的煤炭等量或减量替代要求
	六、本次募投项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否拟在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料
	七、本次募投项目是否需取得排污许可证，如是，是否已取得，如未取得，说明目前的办理进度、后续取得是否存在法律障碍，是否违反《排污许可管理条例》第三十三条规定
	（一）发行人取得排污许可证的情况
	（二）发行人在建项目即本次募投项目取得排污许可证的情况
	1、本次募投项目需取得排污许可证
	2、本次募投项目排污许可证办理进度
	3、本次募投项目后续取得排污许可证不存在法律障碍

	（四）发行人主营业务、在建项目即本次募投项目不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情形

	八、本次募投项目生产的产品是否属于《“高污染、高环境风险”产品名录（2017年版）》中规定的高污染、高环境风险产品
	九、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	（一）发行人主营业务的环境保护
	（二）发行人在建项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量
	（三）募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配

	十、发行人最近36个月是否存在受到环保领域行政处罚的情况，是否构成重大违法行为，或是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	十一、请保荐人和发行人律师核查并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题2、报告期各期，公司的主营业务毛利率分别为14.34%、10.84%、7.83%和5.89%，呈下降趋势。报告期内发行人扣非归母净利润分别为13,008.73万元、12,584.41万元、-635.51万元和-683.36万元。报告期各期末，公司应收账款账面价值分别为72,418.02万元、66,672.49万元、69,101.98万元和65,218.65万元，占流动资产的比例分别为21.64%、18.91%、23.08%和21.59%。报告期各期末，公司存货账面价值分别为33,652.73万...
	回复：
	一、结合主要上游材料价格走势、报告期内产品销售价格走势、产品定价方式及客户议价情况、同行业可比公司情况等，说明最近一年一期毛利率及净利润下滑的原因，导致下滑的主要因素是否已消除，未来是否存在持续下滑趋势
	（一）结合主要上游材料价格走势、报告期内产品销售价格走势、产品定价方式及客户议价情况、同行业可比公司情况等，说明最近一年一期毛利率及净利润下滑的原因
	1、主要上游材料价格走势
	2、产品销售价格走势
	3、产品定价方式及客户议价情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）导致下滑的主要因素是否已消除，未来是否存在持续下滑趋势
	1、主要原材料市场价格水平已回归相对低位
	2、房地产刺激政策密集发布，装饰原纸市场需求有望得到提升
	3、2023年上半年公司业绩已实现扭亏为盈


	二、结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性，是否存在放宽信用政策的情形，应收账款是否存在坏账风险；
	（一）结合同行业可比情况、应收账款对应的客户情况、账龄结构以及期后回款情况等，说明应收账款账面余额较高的原因及合理性
	1、应收账款总体情况
	2、同行业上市公司期末应收账款规模普遍较高
	3、应收账款对应的客户情况、账龄结构及期后回款

	（二）是否存在放宽信用政策的情形
	（三）应收账款是否存在坏账风险

	三、结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性，是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
	（一）结合订单规模、原材料价格波动、存货跌价准备计提情况、同行业可比情况等，说明存货中原材料及库存商品大额增长的原因及合理性
	1、订单规模情况
	2、原材料价格波动情况
	3、存货跌价准备计提情况
	4、同行业可比公司情况

	（二）是否与收入增长相匹配，是否存在存货跌价风险
	1、存货变动与收入增长趋势基本匹配
	2、公司存货跌价风险较小


	四、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定；自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、财务性投资及类金融业务的认定
	2、截至最近一期末，公司不存在金额较大的财务性投资

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品


	五、请保荐人和会计师核查并发表明确核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题3、发行人本次拟募集资金用于年产20万吨特种纸项目（一期）项目，该项目达产后将新增装饰原纸8万吨年产能，该项目达产后毛利率为25.62%，高于报告期内发行人装饰原纸毛利率。目前公司有山东省淄博市、山东省滨州市两处生产基地，公司通过本次募投项目实施在广西省贵港市建设第三生产基地，报告期内发行人装饰原纸系列产品产能利用率分别为74.89%、86.09%、68.20%和59.15%。本次发行拟引入中核华原钛白股份有限公司（以下简称中核钛白）作为战略投资者，引入钛白粉均匀分布工艺、低克重装饰原纸钛白粉...
	回复：
	一、李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	（一）李学峰和中核钛白的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	1、李学峰的认购资金来源
	2、中核钛白的认购资金来源

	（二）李学峰拟通过质押股份认购本次募集资金，请结合本次认购前后的质押率、股价波动测算、相关质押条款、维护控制权稳定性的措施等，说明是否存在控制权变动风险
	1、本次认购前后的质押率
	2、股价波动测算、相关质押条款
	3、维护控制权稳定性的措施


	二、说明中核钛白作为战略投资者的适格性，在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容是否具有明显区别，如是，请详细说明区别情况，如否，请说明中核钛白作为战投的必要性，钛白粉均匀分布工艺及钛白粉高留着工艺技术是否属于国际国内领先的核心技术，相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示，本次发行是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第六条的规定
	（一）中核钛白作为战略投资者的适格性
	1、中核钛白具有造纸钛白细分市场重要战略性资源
	（1）中核钛白在全球造纸钛白细分领域中市场占有率领先
	（2）中核钛白在造纸钛白细分领域具有完善研发体系和国际一流的研发资源
	（3）中核钛白在造纸钛白领域积累了丰富的专利、非专利技术

	2、中核钛白能够给齐峰新材带来国际国内领先的核心技术资源
	（1）齐峰新材本次从中核钛白引入的钛白粉均匀分布工艺、钛白粉高留着工艺能够显著提升公司产品竞争力
	（2）工艺改进后试点产品性能指标达到国际国内领先水平
	（3）齐峰新材将共享中核钛白在造纸钛白领域的研发资源、成果

	3、通过与中核钛白的战略合作，将显著增强公司的核心竞争力和创新能力，带动上市公司的产业技术升级

	（二）中核钛白在成为公司战略投资者前后与公司的合作内容是否具有明显区别
	1、中核钛白与公司战略合作的安排及进展
	2、齐峰新材以向特定对象发行股票方式引入中核钛白作为公司的战略投资者的必要性

	（三）钛白粉均匀分布工艺及钛白粉高留着工艺技术是否属于国际国内领先的核心技术，相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示
	1、基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术的先进性
	（1）基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术的市场前景
	（2）基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术原理
	（3）基于钛白粉表面电性特征提高钛白粉在装饰原纸均匀分布工艺技术应用效果
	（4）工艺改进取得的成果
	2、低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术的先进性
	（1）低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术的市场前景
	（2）低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术原理
	（3）低定量装饰原纸钛白粉高留着工艺技术应用效果
	（4）工艺改进取得的成果
	3、相关技术是否存在相应发明专利以及未来合作时的权属安排，相关技术是否具有排他性，相关内容是否在战投协议中明确列示

	（四）本次发行是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第六条的规定
	1、中核钛白具有同行业或者相关行业较强的重要战略性资源，能够给公司带来国际国内领先的核心技术资源
	2、中核钛白与齐峰新材谋求双方协调互补的长期共同战略利益，通过战略合作，增强公司的核心竞争力和创新能力，带动公司的产业技术升级，提升上市公司的盈利能力
	3、中核钛白持股意愿及参与公司治理情况
	4、中核钛白诚信状况
	5、关于上市公司引入战略投资者的决策程序
	6、关于上市公司引入战略投资者的信息披露


	三、结合中核钛白所持股份锁定期、后续减持安排、市场近似战投案例等情况，说明中核钛白现有锁定期安排是否符合“愿意长期持有上市公司较大比例股份”相关规定
	（一）中核钛白所持股份锁定期、后续减持安排
	（二）市场近似战投案例情况

	四、量化测算发行人向中核钛白新增关联交易的产品数量及金额情况，相关采购是否在战投协议中明确列示，并说明相关交易价格的公允性，是否严重影响公司生产经营的独立性
	（一）量化测算发行人向中核钛白新增关联交易的产品数量及金额情况，相关采购是否在战投协议中明确列示
	1、战略合作协议中对原材料供销领域合作的约定
	2、发行人向中核钛白新增关联交易的产品数量及金额情况

	（二）说明相关交易价格的公允性，是否严重影响公司生产经营的独立性
	1、报告期内，公司对中核钛白的采购单价与其他钛白粉供应商不存在显著差异
	2、战略合作后，公司将严格按照相关法规及制度规定，保证公司关联交易价格的定价公允，不会对公司生产经营独立性构成重大不利影响


	五、发行人装饰原纸系列产品报告期内产能利用率存在下降趋势，请结合华南地区市场需求情况、在手或意向订单情况、产品竞争情况、本次拟扩产产品性能或价格优势等，说明新增产能是否具有产能消化空间，本次扩产是否具有合理性；
	（一）华南地区市场需求情况
	1、广西省人造板产量位居全国第一，华南地区政策优势显著，人造板产量保持高速增长态势
	2、华南地区装饰原纸市场需求预测
	3、近三年发行人在华南地区装饰原纸销售收入

	（二）在手或意向订单情况
	（三）产品竞争情况及本次拟扩产产品性能或价格优势
	（四）说明新增产能是否具有产能消化空间，本次扩产是否具有合理性
	1、华南地区广阔的市场需求为产能消化提供坚实的基础
	2、本次扩产进一步巩固和提升公司市场份额及行业竞争地位
	3、产品性能优势显著提高发行人的市场竞争力，进一步保障新增产能的消化


	六、请结合公司账面资金情况、未来资本性支出情况、未来营运资金缺口测算等，说明在存在大额账面资金的情况下，本次募资是否具有必要性；
	（一）公司账面资金情况
	（二）公司未来营运资金需求
	（三）最低货币资金保有量
	（四）偿还有息负债
	（五）未来资本性支出
	（六）本次发行融资的必要性

	七、结合原材料采购价格、主要生产成本、售价及定价情况等，说明本次募投项目预测毛利率远高于现有产品毛利率的合理性，是否同行业可比，相关效益测算是否谨慎合理；
	（一）营业收入
	（二）税金及附加
	（三）总成本费用测算
	（四）主要预测财务指标情况
	（五）效益预测与现有业务的纵向对比
	（六）效益预测与可比公司横向对比

	八、量化测算本次募投项目达产后年新增折旧摊销费用，以及相应折旧摊销费用占收入或利润的比重，是否对公司业绩产生不利影响；
	九、发行人前次募集资金存在永久变更补充流动资金金额的情形，说明履行的相应程序的日期及金额情况，说明相关补流比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第五条的规定。
	十、请保荐人和会计师核查并发表明确核查意见，请发行人律师核查（1）（2）（3）（5）并发表明确核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论
	1、保荐机构和发行人会计师核查结论
	2、发行人律师核查结论



	其他问题1、请发行人在募集说明书扉页重大事项提示中，按重要性原则披露对发行人及本次发行产生重大不利影响的直接和间接风险。披露风险应避免包含风险对策、发行人竞争优势及类似表述，并按对投资者作出价值判断和投资决策所需信息的重要程度进行梳理排序。
	回复：

	其他问题2、请发行人关注社会关注度较高、传播范围较广、可能影响本次发行的媒体报道情况，请保荐人对上述情况中涉及本次项目信息披露的真实性、准确性、完整性等事项进行核查，并于答复本审核问询函时一并提交。若无重大舆情情况，也请予以书面说明。
	回复：
	一、媒体报道情况
	二、保荐机构核查情况


